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中央财经大学 二零一二年硕士研究生入学考试试题

招生专业：金融硕士

考试科目：金融学综合（431）
注意：本试题所有答案，应按试题顺序写在答题纸上，不必抄题，写清题号。

写在试卷上不得分。

一、单项选择题（每题 1分，共 20分）

1. 货币层次是根据（）来划分的。

A、安全性 B、收益性 C、流动性 D、风险性

2.下列信用形式属于银行信用的是（）

A、商业汇票和银行承兑汇票 B、商业本票和银行汇票

C、商业汇票和银行本票 D、银行承兑汇票和银行本票

3.假设你花了 100元获得一项资产，该资产以后每年会给你带来 5元的稳定收入，假设市场

利率等于 4%，那么你愿意最低以（）价格出售这项资产。

A、100元 B、99元 C、101元 D、125元
4.以下关于利率的期限结构说法错误的是（）

A、利率期限结构通常表现出短期利率波动大，长期利率波动小的特征。

B、市场分割理论不能解释收益率曲线通常向上倾斜的特征。

C、预期理论能够解释短期利率和长期利率的联动关系。

D、流动性升水理论假设不同期限的债券之间存在不完全的替代性。

5.一位投资者以 5元的价格买入 A公司的股票，持有 3个月后，以 5.5元的价格出售，在持

有期间 A公司派发了 0.15元每股的红利。那么该投资者的投资收益率是（）

A、12%B、5%C、5% D、13%
6.下列关于证券发行的说法错误的是（）

Ａ、私募发行手续简单，节省费用，但流动性差。

Ｂ、公募发行成本高，但可以在短期内募集较大资金。

Ｃ、直接发行受到很多法律限制。

Ｄ、间接发行风险较大，发行费用高。

7.商业银行的经营原则是（）

A、安全性、风险性、营利性统筹兼顾、

B、安全性、盈利性、流动性统筹兼顾。

C、风险性、流动性、盈利性统筹兼顾。

D、盈利性、流动性、收益性统筹兼顾。

8.以下业务属于中央银行资产业务的是（）

A、货币发行、存款业务、发行中央银行票据

B、货币发行、在贷款、证券业务

C、再贴现、证券业务、外汇储备

D、外汇储备、再贴现、发行中央银行票据

9.假设一个经济中流通中现金有 20亿元，存款有 100亿元，准备金有 30亿元，法定存款准

备金率是 0.2，那么经济中商业银行持有超额存款准备金和货币乘数分别是（）

A、10亿和 3.3 B、20亿和 2.4 C、10亿和 2 D、10亿和 2.4
10.下列说法不正确的是()
A、金融全球化促进金融业提高效率。
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B、金融全球化增强国家宏观经济政策的效率。

C、金融全球化会加大金融风险。

D、金融全球化会增加国际金融体系的脆弱性。

11.在其他条件不变的情况下，根据汇率理论的弹性价格货币分析法，以下哪一项变化会导

致本国货币对外升值。（）

A、本国的货币供应量相对于其他国家增加

B、本国的国民收入相对于其他国家增加

C、本国的利率相对于其他国家增加

D、本国的物价相对于其他国家上升

12.假设 2012年 1 月 8 日外汇市场汇率行情如下：伦敦市场 1 英镑=1.42 美元，纽约市场 1
美元=1.58加元，多伦多市场 100英镑=220加元，如果一个投机者投入 100万英镑套汇，那

么（）。

A、有套汇机会，获利 1.98万英镑Ｂ、有套汇机会，获利 1.98万美元

C、有套汇机会，获利 1.98万加元 D、无套汇机会，获利为零

13.根据蒙代尔的政策他配原理，在固定汇率制度下，当一国同时处于通货膨胀和国际收支

逆差时，应采用（）的政策搭配。

A、扩张性的财政政策和紧缩性的财政政策

B、扩张性财政政策和扩张性的财政政策

C、紧缩性的财政政策和紧缩性的货币政策

D、紧缩性的财政政策和扩张性的财政政策

14.S公司的财务数据如下：速动比率为 1，流动比例为 2，其中流动资产为 4000元，则其存

货规模为（）

A、1500元Ｂ、1800元 C、2000元 D、3000元
15.下面对资本资产定价模型的描述中错误的是（）

A、单个证券的期望收益率由两部分组成，无风险利率以及风险溢价

B、风险溢价的大小取决于β值的大小

C、β越大，单个证券的风险越高，得到的风险补偿也越高

D、β度量的是单个证券的全部风险，包括系统性风险和非系统性风险

16.某永续年金在贴现率为 5%时的现值为 1000元，那么当贴现率为 10%时，其现值为（）

A、300B、500C、700D、1000
17.认股权证与普通看涨期权的区别不包括（）

A、认股权证的执行将改变公司发行在外的股份数量

B、认股权证由股份公司发行，而看涨期权由投资者发行

C、认股权证没有有效期限制，始终有效

D、认股权证的价值与看涨期权有区别

18.进行资本预算时，项目的期末现金流中不包括（）

Ａ、项目贷款的本金偿还 B、回收的净营运资本投资

C、处置残余资产所得 D、与处置残余资产相关的所得税

19.公司债务权益比为 1，其权益资本成本为 16%，公司债务成本为 8%。如果公司所得税率

为 25%，那么自公司债务权益比为 0时，其权益成本为多少？（）

A、11.11%B、12.00%C、12.57%D、13.33%
20.按照股利政策的在手鸟理论，投资者偏好以现金红利的方式获得投资回报的主要原因是

（）
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A、一般而言，投资者现金红利收入的税率较低

B、投资者认为现金红利的风险比资本利得的风险低

C、现金红利收入有延迟纳税的好处

D、投资者不理性

二、判断（每题 1分，共 20分）

1.实际利率和名义利率都可能为负值。（）

2.有效市场假说是说明资产价格与信息之间关系的理论。其中，弱有效市场假说认为当前的

市场价格已经反映了所有公开的信息。（）

3.本币升值会通过贸易渠道推高资产价格。（）

4.期货与远期本质上是一致的，形式上的差别之一是期货具有标准化的合约，在交易所集中

交易；而远期合约标准化程度较低，并不在交易所交易。（）

5.商业银行经营管理的缺口管理理论强调商业银行资产和负债的利率风险应该相互匹配，认

为商业银行可以平衡利率敏感性资产和利率敏感性负债来规避利率风险，也可以通过主动调

整缺口来获利。（）

6.古典货币需求理论中的交易方程式和剑桥方程式的根本区别是，剑桥方程式是从宏观视角

分析货币需求，而交易方程式是从微观视角分析货币需求。（）

7.自然失业率假设认为，长期内通货膨胀与失业率之间不存在替代关系，因为长期中人们会

调整通货膨胀预期，使预期通货膨胀与实际通货膨胀一致，失业维持在自然失业率上。（）

8.货币政策操作指标需要满足可测性、可控性、相关性和抗扰性的特点。货币供应量的相关

性、抗扰性较好，但可测性和可控性不足，因此不是好的操作指标。（）

9.合理的金融结构能够完善金融的服务功能，并降低金融市场的系统性风险，促进经济发展。

（）

10.只要实现部分准备金制度，商业银行就可以创造派生存款。（）

11国际储备的功能包括储备资产的增值保值和提高对外投资的收益率。（）

12.欧洲货币市场的美元利差一般都会高于美国国内市场的美元利差。（）

13.特里芬难题是指美元作为国际货币在满足国际清偿力和维持美元信心之间的矛盾。（）

14.期限相同且每年付款金额相同时，先付年金的现值大于后付年金现值。（）

15.在风险与期望收益的坐标系内，位于证券市场线（SML）上方的证券的定价偏高。（）

16.根据《中华人民共和国合伙企业法》，国有独资企业可以成为普通合伙人。（）

17.按照标准普尔的债券评级标准，垃圾债券是指评级在 BB及以下的债券。（）

18.通常，当市场利率下降时，可赎回债券被赎回的可能性会增大。（）

19.内部收益率是项目的实际收益率，随着项目风险的变动而变化。（）

20.在无税收的MM 定理中，如果公司负债，那么由于股东仅享有剩余索取权，其收益在波

动性要大于无负债公司，所以负债公司的股东所要求的回报率大于无负债公司的股东所要求

的回报率。（）

三、计算题（每题 10分，共 30分）

1.在 CAPM的假设下，一个有效投资组合的期望收益率为 25%。给定如下条件：

E（Rｍ）＝15%，Rｆ＝5%，σｍ＝20%
其中，Ｒｍ和σｍ分别是市场组合的期望收益率和标准差，Ｒｆ为无风险利率。



4

求该投资组合的回报率标准差，以及该组合与市场之间的相关系数。

2.假设关于资本结构的MM理论成立。A公司目前市场价值为 1700000，其中包括价值为

500000元的负债（债务没有风险，并且为永续债务）。公司未来每一期的 EBIT保持不变，

债务利率（税前）为 10%,公司所得税率为 40％。如果公司完全由股东提供资金，那么股东

所要求的回报率为 20％。

求Ａ公司目前（有负债）的净利润，并计算如果公司完全由股东提供资金，那么公司的价值

是多少？

3.5年前，罗先生的公司购入了 10辆预期使用寿命为 15年卡车，每辆价格为 150000元，目

前这些旧车还能继续使用 10年时间，期末残值为 0。现在，他正在考虑是否购买 5辆新型

卡车替代这 10辆旧车。一辆新车的工作能力与两辆旧车完全相当。每辆新车的价格为

250000，预期寿命为,10年，期末残值为 0。如果购买了这 5辆新车，则公司的年经营费用

会下降 100000元。而旧车目前能以 30000元的价格出售。该公司税率为 40％，并且采用直

线折旧。假设资本成本为 8％，那么该公司是否应该提换旧车？

年利率为 8％的复利现值系数表和年金现值系数表

时间 复利现值系数 年金现值系数

1 0.9259 0.9259
2 0.8573 1.7833
3 0.7938 2.5771
4 0.7350 3.3121
5 0.6806 3.9927
6 0.6302 4.6229
7 0.5835 5.2064
8 0.5403 5.7466
9 0.5002 6.2469
10 0.4632 6.7101

四、名词解释（每题 4分，共 20分）

1.格雷欣法则

2.流动性风险

3.Ｊ曲线效应

4.财务危机

5.有效投资组合和有效边界

五、简答题（每题 8分，共 32分）

1.简述证券基本面分析的主要内容。

2.简述货币政策目标之间的冲突性。

3.简述固定汇率制度和浮动汇率制度的优缺点？

4.简述可转换债券筹资的利弊。
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六、论述题（每题 14分，共 28分）

1.请讨论数量型货币政策工具与价格型货币政策工具各自的特点，以及各自的局限性。

目前我国货币政策操作中应该如何有效使用这两类工具？

2.解释中国外部经济失衡的原因，并阐述通过何种措施来降低纠正中国的外部失衡？


